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DUNYA EKONOMISI



Kuresel Buyume Tahminleri (% Degisim)
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ABD Buyume Tahminleri (% Degisim)
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Avro Bolgesi Buyume Tahminleri (% Degisim)
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Gelismekte Olan Ulkelerin Biiyiime Tahminleri (% Degisim)
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Cin Haric Gelismekte Olan Ulkelerin Biiyiime Tahminleri
(% Degisim)
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Diinya Ticareti (Yillik % Degisim)

6,2 -
4 5,8
5,6 - |I
|
1
5,0 1 4,9
4,4 - 4.5.%
l
|
3,8 - I
|
I
1
3,2 - v
2,9
2,6 ;
2013 2014
¢~ Ekim 2012 Tahmini —¢—Ekim 2013 Tahmini

Kaynak: IMF Kuresel Ekonomik Gérinum Raporu



ABD 10 YIL TAHVIL FAIZzZi (%)

3,5

3,0

2,5 1

2,0

1,5 -

<.
-

€1 w3

€1 InIAg

€1 sojsnby

€1 Znwwa |

€] uelizeHq

¢l sikep

€l uesiN

€l el

€l 1eqns

€1 3ed30

ci ey

ZlL wisey|

AR E|

Kaynak: Bloomberg



" N

Yukselen Ekonomilere Yonelik Ozel Sermaye Akisi
(net, milyar $)
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Brent Petrol Varil Fiyati (ABD Dolari)
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ORTA VADELI PROGRAM



o
Orta Vadeli Programin Temel Oncelikleri

Orta Vadeli Programin Temel Oncelikleri;

Cari acigi azaltmak,

= Yurtici tasarruflar artirmak
m Mevcut kaynaklari Gretken alanlara yonlendirmek

m Ekonominin verimlilik dizeyini yUkseltmek

Enflasyonu disurmek,
Kamu maliyesinde gugclu durusu surdurmek,

Buyume ve istihdami artirmaktir.
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Issizlik Orani (%)
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Enflasyon Orani (%)
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Cari islemler Acigi / GSYH (%)
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Toplam Kamu Faiz Dis1 Dengesi (Program Tanimli) / GSYH (%)
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Merkezi Yonetim Butce Acigi / GSYH (%)

2,5

2,2 «——— Program
2,0 -

| Gergeklesme
10 - Tahmini 1.9
1,6

05 - 1,1
0,0

2013 2014 2015 2016



"
AB Tanimli Bor¢ Stoku (% GSYH)
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Makroekonomik Politikalar ve Yapisal Konular — |

Para, finansal sektor, maliye ve gelirler politikalari esgudum icerisinde yurutulecektir.

Kamu maliyesi alaninda buglne kadar elde edilen kazanimlar korunacak ve guglu
durus surdurulecektir.

Yurtici tasarruflarin artmasina destek verecek yapisal ve makro ihtiyati tedbirler
alinacaktir.

Ekonominin enerji yogunlugunu azaltmak Uzere enerji verimliligi galismalarina devam
edilecektir.

Elektrik Uretiminde yerli komur ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullaniimasina
agirhk verilecek, nukleer guc santrali yatinnmlar aksatilmadan surdurulecek, santral
rehabilitasyonlari gerceklestirilerek yerli kaynaklara dayali enerji Gretimi artirilacaktir.

Yurtici ve yurtdisinda petrol ve dogal gaz arama faaliyetleri hizlandirilacak, linyit
komuru ve jeotermal gibi yerli kaynaklarin arama ve uretim faaliyetleri azami seviyeye
cikarilacaktir. Kaya gazi ve diger yeni teknolojilere yonelik kapsamli arastirma
faaliyetleri yurttulecektir.



"
Makroekonomik Politikalar ve Yapisal Konular — |

Onemli Uretim ve tiketim bélgelerinde bolgesel ve kiiresel ihtiyaclara cevap verebilecek,
ulkemizin ana ihracat sektorlerinin rekabet gucunt destekleyecek lojistik merkezler
olusturulacaktir.

Dis ticareti kolaylastirarak Ulkemizin ihracat hedeflerine ulagsmasini saglamak amaciyla
buyuk Olcekli liman kapasitesi olusturulacak, limanlarin demiryolu ve karayolu baglantilari
tamamlanacaktir.

Turizm sektorinde hizmet kalitesini artiran, pazarlama kanallarini gesitlendirerek Ust gelir
gruplarini hedef alan, karsilastirmali rekabet Ustunligline uygun turizm cesitlerini one
cikaran bir yapi olusturulacaktir.

Basta imalat sanayinde olmak Uzere yeni yatinmlarin gergeklestiriimesini, ihracatin
artinilmasini ve teknolojik gelismeyi amaglayan mevcut tesvik politikalari etkin gekilde
surdurulecektir. Uygulama sonuglari ve sektorel gelismeler yakindan takip edilerek, ihtiyag
duyulan alanlarda yatirim tesvik sisteminde gerekli revizyon yapilacaktir.

Girdi Tedarik Stratejisi (GITES) kapsaminda; ihracata déniik tretimde daha etkin ve disiik
maliyetli girdi tedarikine, Uretim ve ihracatin ara mali ithalatina bagimhliginin azaltilmasina
ve bu suretle ihracatta surdurulebilir rekabet giclne katki saglanmasina yonelik eylemler
hayata gecirilecektir.
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Makroekonomik Politikalar ve Yapisal Konular — il

Ar-Ge tabanli, yenilik¢i ve yuksek katma deger yaratan Uretim desteklenecektir. Bu
dogrultuda, Ar-Ge ve yenilik faaliyetleri 6zel sektor odakli olacak sekilde artirilacak,
elde edilecek ¢iktilarin ticarilestirme ve markalasma suregleri hizlandirilacaktir.

KOBl'lerin Ar-Ge, vyenilik ve ihracat vyapabilme kapasiteleri gelistirilerek
uluslararasilasma duzeyleri artinllacaktir. KOB/’lerin markalagsmalari,
kurumsallagmalari ve yenilikgi is modelleri gelistirmeleri saglanacaktir.

Kamu Ar-Ge harcamalarinin tahsisinde, 6zel kesim yatirimlarinin yuksek dis ticaret
acigi verdigimiz sanayi kollarinda uretime yonlendiriimesine oncelik verilecektir.

Piyasalarin ve rekabet ortaminin iyi islemesi, fikri mulkiyet haklarinin korunmasi, is ve
yatirrm ortaminin cazip ve ongorulebilir hale gelmesi desteklenerek yerli ve
uluslararasi dogrudan yatirimlarin artirlimasi saglanacaktir. Is ve yatirrm ortaminin
gelistiriimesi kapsamindaki galismalar ortak sorun alanlarina odakli, daha etkin ve
sonugc alici bir bigimde surdurtlecektir.
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Makroekonomik Politikalar ve Yapisal Konular — IV

Yatirimcilara uygun nitelikte yatirnm yeri tahsisi yapabilmek igin yeterli arsa Uretimi
saglanacak, hazine arazileri bagta olmak lUzere yatirima elverigli arazilerin envanteri
cikarilacak ve tahsis surecleri etkinlestirilecektir.

Is ve yatinm ortaminin iyilestiriimesine yonelik yaklasimin bélgesel diizeyde
yayginlastiriimasi, gelistiriimesi ve vyatirrmcinin  yerel duzeyde desteklenmesi
saglanacaktir.

Egitim sisteminde, bireylerin kisilik ve kabiliyetlerini gelistiren, hayat boyu 6grenme
yaklasimi cercevesinde isgucu piyasasiyla uyumunu guglendiren, firsat esitligine
dayali, kalite odakli donusum surdurtlecektir.

Bireylere isgucu piyasasinin talepleriyle uyumlu temel ve mesleki beceriler
kazandirilacak, is-aile yasami uyumlu hale getirilecek ve aktif isgucu politikalar etki
analizlerine dayali olarak uygulanacaktir.

Etkin ve butuncul bir istihdam politikasi izlenerek; kadin, genc ve engelliler basta
olmak Uzere, isgucune katilim ve istihdam oranlari artiriimaya devam edilecektir.

24



Makroekonomik Politikalar ve Yapisal Konular -V

Kayitdisilikla etkin bir sekilde mucadele edilecektir. Bu kapsamda; denetim kapasitesi
artirllacak ve etkinlestirilecek, idarelerin uygulama kapasitesi ve biligsim altyapisi
gelistirilecek, kacakgilikla mucadele, kurumlar arasi igbirligi ile veri paylagimi
artirllacak ve toplumsal farkindalik yayginlastirilacaktir.

Istanbul’'un  uluslararasi  bir finans merkezi olmasina ydnelik calismalar
hizlandirilacaktir.

Yurtici tahvil piyasalarinin gelistiriimesi amaciyla ¢calismalara devam edilecektir.

Mali piyasalarin saglikli islemesine, finansal Grin c¢esitliligi karsisinda bireylerin bilingli
kararlar almasina ve yurti¢i tasarruflarin artmasina katki saglayan finansal egitim
yayginlastirilacaktir.

Finans piyasalarina iligkin uyusmazliklarin suratli ve etkin bir sekilde ¢6zUmune
yonelik dizenleme yapilacak ve uygulama guglendirilecektir.

Girisim sermayesi, bireysel katilim sermayesi, kredi garanti fonu, mikro kredi
uygulamalari ve sermaye piyasasi imkanlari gelistirilerek, KOBIi ve girisimcilerin
finansmana erisimi kolaylastirilacaktir.
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TASARRUFLAR - KREDILER - CARI ACIK
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Toplam Yurtigi Tasarruflar (% GSYH)
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Kaynak: Kalkinma Bakanhgi 27
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Gelismekte Olan Ulkelerdeki Tasarruf Oranlari (2013, % GSYH)
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YURTICI TASARRUF - YATIRIM = CARI DENGE
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" A
Tuketici Kredileri ve Kredi Kartlari Artis Hizi
(nominal, yilhik % degisim)
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Kredi Stoku Artisi ve Cari Islemler Acigi
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Son Dénemdeki Makro ihtiyati Diizenlemeler - |

Son donemde kredi kartlar1 ve tiiketici kredilerine yoénelik yiiriirlige
konulan makro ihtiyati diizenlemeler:

Tuketici finansman sirketlerinin zorunlu karsilik kapsamina alinmasi

Kredi karti limit tahsislerinin ve limit artirrmlarinin, kart hamilinin gelirinin tespiti ve
teyidine dayali olarak yapiimasi.

Kredi kartlarinda ilk yil igin gelirin 2 kati, ikinci ve devam eden yillar igin gelirin 4 kati
ile sinirli olarak limit tahsis edilmesi

Mevcut kart hamillerinin limit artirrm taleplerinde yukarida belirlenen limitin Gzerinde
artisa izin verilmemesi

Gelir duzeyi tespit edilemeyenler icin kredi karti limitinin bin Turk Lirasi ile
sinirlandiriimasi

Kredi kartinda asgari odeme tutarlarinin artiriimasi

(Kredi karti limiti 15.000 TL'ye kadar olan kredi kartlari igin déonem borcunun yuzde 30’'undan, 15.000 - 20.000 TL
arasinda olanlar igin yuzde 35’inden az olmamasi. Bu oranlara bir yillik (yuzde 27 ve ylzde 32) gecis sureci
sonunda ulagiimasi)
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Son Dénemdeki Makro ihtiyati Diizenlemeler - II

Bir takvim yili icinde asgari odeme tutarinin, toplam ¢ kez ddenmemesi halinde,
donem borcunun tamami oOdeninceye kadar nakit kullanimina kapatiimasi ve limit
artinnmi yapiilmamasi

Bir takvim yili icinde asgari 6deme tutarinin ust Uste U¢ kez ddenmemesi halinde,
donem borcunun tamami 6deninceye kadar kullanima (harcama ve nakit kullanimi)
kapatilmasi ve limit artirrmi yapiimamasi

Bankalarin sermaye yeterliligi oraninin hesabinda, kredi kartlar1 vasitasiyla, mal ve
hizmet alimi veya nakit olarak kullandirilan krediler ile tasit kredilerinin risk agirhginin
artiriimasi

(Kredi kartlar icin risk agirligi, taksit ddemeleri 1 — 6 ay arasi olanlar igin yizde 75’den ylzde 100’e, 6 — 12 ay arasi
olanlar igin ylizde 150°’den ytzde 200’e, 12 aydan fazla olanlar igin ylzde 200°’den ylzde 250’ye)

(Tasit kredileri icin risk agirhdi, vadesi 1 — 2 yil arasi olanlar i¢in ylzde 75ten ylzde 150’ye, 2 yildan uzun vadeli
olanlar igin ylzde 75’ten ytzde 200’e)

Tuketici kredileri tanimi kapsamina kredi kartlari ve kredili mevduat hesaplarinin dahil
edilmesi boylece bu tur krediler ile tagit kredileri i¢in bankalarin daha yuksek genel
karsilik ayriimasi



Son Dénemdeki Makro ihtiyati Diizenlemeler - llI

Etki analizi ve degerlendirme ¢calismalari devam eden konular:

Kredi kartlarinda ve bazi tuketici kredilerinde Urun bazinda taksit sayisina sinir
getiriimesi

Kredi kartlarinda uygulanan borg/gelir oraninin  diger bireysel kredilere de
genigletiimesi

Konut kredilerindeki asgari pesinat uygulamasinin diger bireysel kredi alanlarindan
bazilarina genigletiimesi
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Son Dénemdeki Makro ihtiyati Diizenlemeler - IV

KOBI ve ihracat kredilerini destekleyen diizenlemeler:

Merkez Bankasinin, Eximbank’a kullandirdigi reeskont kredi limitini 5,5 milyar ABD
dolardan 11 milyar ABD dolarina, vadesini ise 4 aydan 8 aya yukseltmesi

Eximbank tarafindan saglanan ihracat sigorta policelerinin Turkiye Cumbhuriyeti
Merkezi Yonetimi tarafindan verilen garantiler gibi dikkate alinan bir risk azaltimi araci
haline getirilmesi

ihracat ve KOBI’lere yonelik nakdi ve gayri nakdi kredilere uygulanan genel karsilik
oranlarinin dusurulmesi

(inracat kredilerinde ylizde 0 ve KOBI kredilerinde yiizde 0,5)
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TABLOLAR
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"
BUYUME VE ENFLASYON ONGORULERI

2012 2013 2014 2015 2016

GSYH Biiyiimesi (%) 2,2 3,6 4,0 5,0 5,0

GSYH (Milyar TL) 1.416 1.559 1.719 1.895 2.095
Kisi Bagina Milli Gelir ($) 10.497 10.818  11.277 11.927 12.670
TUFE Yillik Artis Hiz1 (%) 6,2 6,8 5,3 5,0 5,0

37



ODEMELER DENGESI ONGORULERI

ihracat (Fob)

ithalat (Cif)
Dig Ticaret Dengesi
Turizm Gelirleri

Cari islemler Dengesi

Cari islemler Dengesi / GSYH (%)

(Milyar $)

2012 2013 2014 2015 2016
152,5 153,5 166,5 184,0 202,5
236,5 251,5 262,0 282,0 305,0
-84,1 -98,0 -95,5 -98,0 -102,5
25,7 29,0 31,0 32,0 34,5
-47,8 -58,8 -55,5 -55,0 -55,0
-6,1 -7,1 -6,4 -5,9 -5,5
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ISGUCU PIYASASI ONGORULERI

istihdam Diizeyi (Bin Kisi)

Tarim Digi istihdam (Bin Kisi)

istihdam Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani (%)

issizlik Orani (%)

2012 2013 2014 2015 2016
24.821 25.692  26.257  26.901 27.525
18.724  19.627 20.168 20.812 21.436

45,4 46,2 46,5 46,9 47,3

50,0 51,0 51,3 51,6 51,9

9,2 9,5 9,4 9,2 8,9
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MERKEZI YONETIM BUTCESI BUYUKLUKLERI

Toplam Harcamalar
Faiz Dis1 Harcamalar
Faiz Harcamalari
Toplam Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler

Blitce Dengesi

(Milyar TL)
2012 2013 2014 2015 2016
361,9 406,6 436,3 465,7 496,7
313,5 356,1 384,3 412,7 445,7
48,4 50,5 52,0 53,0 51,0
332,5 387,2 403,2 436,2 473,7
278,8 325,1 348,4 379,0 413,3
53,7 62,0 54,8 57,2 60,4
-29,4 -19,4 -33,2 -29,5 -23,0
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KAMU MALIYESI

(GSYH’ya Oran,%)

2012 2013 2014 2015 2016

Kamu Kesimi Dengesi -1,0 -0,8 -1,0 -0,8 -0,5
Merkezi Yonetim Butcgesi -2,1 -1,2 -1,9 -1,6 -1,1
Diger Kamu 1,0 0,4 0,9 0,8 0,6

Kamu Kesimi Faiz Dis1 Dengesi* 0,8 0,9 1,0 1,2 1,3
Merkezi Yonetim Butcgesi 0,3 0,9 0,5 0,8 1,0
Diger Kamu 0,5 0,1 0,5 0,4 0,3

(*) Program Taniml
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